LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.

AVISO AO MERCADO DA OFERTA PUBLICA DA SEGUNDA EMISSAO DE COTAS DO
XP MALLS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FiI

CNPJ/MF ne 28.757.546/0001-00

A presente instituicio aderiu a0
/\ Codigo ANBIMA de Regulagio
e Melhores Praticas para os

ANBIMA  fundos de Investimento.

Cédigo ISIN n°e BRXPMLCTF000
Tipo ANBIMA: Fll Renda Gestéo Ativa - Segmento de Atuacao: Shopping Centers

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.600, 10° andar,
CEP 04538-132, na Cidade e Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n°02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”), comunica, nos termos do artigo 53 da Instrugao
da Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM’) ne 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM ne 400/03"), que protocolou perante a CVM,
em 14 de maio de 2018, o pedido de registro da distribuicdo publica de 7.800.000 (sete milhdes e oitocentas mil) cotas de classe Unica do XP MALLS FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll, fundo de investimento imobilidrio inscrito no CNPJ/MF sob o n° 28.757.546/0001-00 (“Novas Cotas’ e “Fundo’, respectivamente),
com valor nominal unitario de RS 100,00 (cem reais), perfazendo o montante total de (‘Montante Inicial da Oferta”):

RS 780.000.000,00

(setecentos e oitenta milhdes de reais)
sendo todas as Novas Cotas escriturais e nominativas, a serem integralizadas em moeda corrente nacional, e distribuidas de acordo com a Instrugao CVM n° 400/03, e com
a Instrucao CVM ne 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrucao CVM n° 472/08" e “Oferta’, respectivamente).

1. CARACTERISTICAS DO FUNDO

1.1. Constituicao do Fundo e Aprovacdo da Oferta: O Fundo foi constituido pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administragédo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério ne 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”) nos termos do “Instrumento Particular de Constituicdo do XP Malls
Fundo de Investimento Imobilidrio - FII', celebrado em 26 de setembro de 2017 pelo Administrador, registrado no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos
e Civil de Pessoa Juridica da Cidade e Estado do Rio de Janeiro, em 27 de setembro de 2017, sob o n° 1004917; conforme alterado, nos termos do “Instrumento
Particular de Alteragdo do Regulamento do XP MALLS Fundo de Investimento Imobilidrio - FII, celebrado em 23 de outubro de 2017, registrado no 4° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 1005633, em 23 de outubro de 2017,
nos termos do “Instrumento Particular de Segunda Alteragéo do Regulamento do XP MALLS Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl", celebrado em 07 de novembro de
2017, registrado no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 1006204,
em 07 de novembro de 2017 e nos termos do “Instrumento Particular de Terceira Alteracéo do Regulamento do XP MALLS Fundo de Investimento Imobilidrio - FII’,
celebrado em 14 de novembro de 2017, registrado no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, sob 0 n° 1006416, em 14 de novembro de 2017 e, por fim, nos termos do “Ato do Administrador’, celebrado em 26 de janeiro de 2018,
registrado no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 1008558, em
30 de janeiro de 2018, sendo que neste Ultimo ato foi aprovada a versao atualmente vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento”). O Fundo foi registrado
em 04 de outubro de 2017 na CVM sob o cédigo 0317077. Nos termos da cldusula 14.5 do Regulamento do Fundo, e de acordo com a solicitacdo prévia e expressa
do Gestor, o Administrador do Fundo estd autorizado a realizar a Emisséo e a presente Oferta, independentemente de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas
e de alteracdo do Regulamento, observado o capital maximo autorizado do Fundo no valor de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais).
De tal forma, a Emisséo e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia (conforme definido neste Prospecto) dos atuais Cotistas para a subscricdo das Novas Cotas,
o Preco de Emissao, dentre outros, foram deliberados e aprovados pelo Administrador do Fundo por meio do ato particular celebrado em 10 de maio de 2018, 0
qual foi registrado junto ao 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o
n° 1008557, em 11 de maio de 2018. O Regulamento encontra-se disponivel na rede mundial de computadores do Administrador, da B3 S.A. - BRASIL, BOLSA,
BALCAO ("B3") e da CVM, nos seguintes enderecos eletrénicos:
« Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Website: https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual (neste website clicar em “FIl XP MALLS, em seguida em

“Documentos’, e, entao, clicar no Regulamento, em sua versao mais recente disponibilizada).

- B3
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
Website: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/fundos-de-investimentos/fii/fiis-listados/

(neste website, clicar em “XP Malls Fundo de Investimento Imobilidrio - FIlI”; no menu disponivel logo abaixo do nome do Fundo, clicar em “Informacoes
Relevantes’, categoria “Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas”e, por fim, clicar em “Regulamento”).
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« CVM
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Informagdes de Regulados’; clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em
“Consulta a Informagdes de Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo disponivel “XP Malls Fundo
de Investimento Imobilidrio - FII”; clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo “Tipo’, na linha do Regulamento, a opcao
de download do documento no campo “A¢des”).

1.2.Tipo do Fundo: O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, portanto ndo admite o resgate de suas Cotas.

1.3. Prazo de Duragédo: O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado.

1.4. Classificagao ANBIMA: Para fins do “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas de Fundos de Investimento” editado pela ANBIMA e das “Diretrizes de
Classificagdo ANBIMA de Fundos de Investimento Imobilidrio’, o Fundo é classificado como “FIl Renda/Gestdo Ativa/Shoppings”.

1.5. Politica de Investimento e Objetivo do Fundo: O objetivo do Fundo é a obtencédo de renda por meio da exploracdo imobilidria dos Ativos Imobilidrios
(conforme definidos abaixo), bem como o ganho de capital, mediante a compra e venda de Ativos Imobilidrios e a aplicagdo de recursos, preponderantemente
em Ativos Imobiliarios. Caso o Fundo adquira Imoveis (conforme definidos abaixo), esse investimento visara proporcionar aos seus titulares de Cotas (“Cotistas”)
a rentabilidade decorrente da exploracdo comercial dos Iméveis, bem como pela eventual comercializagdo dos Iméveis. O Fundo podera realizar reformas
ou benfeitorias nos Imdveis com o objetivo de potencializar os retornos decorrentes de sua exploracdo comercial ou eventual comercializacdo. Para fins da
Oferta, "Ativos Imobiliarios” significam (i) os Imdveis; (ii) as acoes ou cotas de sociedades cujo propdsito seja investimentos em Imdveis ou em direitos reais
sobre Imoveis; (iii) as cotas de fundos de investimento em participagdes que tenham como politica de investimento aplicagdes em sociedades cujo propdsito
consista no investimento em Imoéveis ou em direitos reais sobre Imdéveis; (iv) as cotas de outros fundos de investimento imobilidrio que tenham como politica de
investimento aplicacdes em Imdveis ou em direitos reais sobre Imdveis ou, ainda, aplicacdes em sociedades cujo propdsito consista no investimento em Imoveis
ou em direitos reais sobre Imdveis; (v) os certificados de recebiveis imobilidrios, cuja emissdo ou negociacéo tenha sido objeto de oferta publica registrada na
CVM ou cujo registro tenha sido dispensado, nos termos da regulamentacao aplicavel; (vi) os certificados de potencial adicional de construcéo (CEPAC), caso
sejam essenciais para fins de regularizacdo dos Imdveis da carteira do Fundo ou para fins de implementacdo de expansoes e benfeitorias em tais Iméveis;
ou (vii) outros titulos e valores mobilidrios previstos no artigo 45 da Instrugao CVM ne 472/08, cuja emissao ou negociagao tenha sido objeto de oferta publica
registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado, nos termos da regulamentacao aplicavel, e que tenham sido emitidos por emissores cujas atividades
preponderantes sejam permitidas aos fundos de investimento imobilidrio, sem necessidade especifica de diversificagao de investimentos; e “Iméveis” significa
0s imdveis, bem como quaisquer direitos reais sobre os iméveis (inclusive aqueles gravados com 6nus reais), relacionados a Empreendimentos e projetos
imobilidrios consistentes de shopping centers e/ou correlatos, tais como strip malls, outlet centers, power centers, incluindo projetos de greenfield, ou seja, projetos
completamente novos, ainda em fase pré-operacional de estudo e desenvolvimento, dentre outros. O Fundo ndo tem o objetivo de aplicar seus recursos em
imoveis ou outros Ativos Imobilidrios ou Ativos Financeiros (conforme definidos abaixo) especificos, ndo existindo, dessa forma, requisitos ou critérios especificos
ou determinados de diversificacéo. Para fins da Oferta, “Ativos Financeiros”significam (i) os titulos de renda fixa, publicos ou privados, de liquidez compativel com
as necessidades e despesas ordinarias do Fundo e emitidos pelo Tesouro Nacional ou por Instituicdes Financeiras Autorizadas de primeira linha; (i) moeda corrente
nacional; (iii) as operagdes compromissadas com lastro nos ativos indicados no inciso “i” acima, emitidos por Instituicdes Financeiras Autorizadas de primeira
linha; (iv) os derivativos, exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no méaximo, o valor do Patrimoénio Liquido do Fundo;
(v) as cotas de fundos de investimento referenciados em DI e/ou renda fixa com liquidez diaria, com investimentos preponderantemente nos ativos financeiros
relacionados nos itens anteriores; (vi) as LH; (vii) as LCl; (viii) LIG; e (ix) outros ativos de liquidez compativel com as necessidades e despesas ordinarias do Fundo,
cujo investimento seja admitido aos fundos de investimento imobilidrio, na forma da Instrucao CVM n° 472/08, sem necessidade especifica de diversificacédo de
investimentos. O Fundo poderd adquirir os Imdéveis que estejam localizados em todo o territério brasileiro. A aquisicdo dos Ativos Imobilidrios poderd ser realizada,
direta ou indiretamente, a vista ou a prazo, nos termos da regulamentagao vigente e deverd ser objeto de avaliacdo prévia pelo Administrador, pelo Gestor ou por
empresa especializada, observados os requisitos constantes do Anexo 12 da Instrugdo CVM n°472/08. Adicionalmente, os novos Imdveis serdo objeto de auditoria
juridica a ser realizada por escritério de advocacia renomado a ser contratado pelo Fundo, conforme recomendagao do Gestor em conjunto com o Administrador,
e com base em termos usuais de mercado utilizados para aquisicdes imobilidrias, observado que JHSF Malls serd a responsavel pelo pagamento de todos os custos
da distribuicao priméria das Novas Cotas, bem como com seu registro para negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrio, conforme disposto no item
7.5"Custos da Distribuicao”da Secao 7 “Caracteristicas da Oferta” na pagina 96 do Prospecto Preliminar. O Administrador pode, conforme instrucoes do Gestor, em
nome do Fundo, adiantar quantias para projetos de construcao, desde que tais recursos se destinem exclusivamente a execucao da obra do empreendimento,
sejam compativeis com o seu cronograma fisico-financeiro, estejam de acordo com a Politica de Investimentos, observado que tais quantias serdo arcadas
somente com os recursos do Fundo. Os Ativos Imobilidrios poderao estar relacionados a projetos de greenfield, ou seja, projetos completamente novos, ainda
em fase pré-operacional de estudo e desenvolvimento. A parcela do patriménio do Fundo que, temporariamente, ndo estiver aplicada em Ativos Imobilidrios
deverd ser aplicada em Ativos Financeiros. Adicionalmente, para realizar o pagamento das despesas ordinarias, das Despesas Extraordindrias e dos encargos
previstos no Regulamento, o Fundo poderd manter parcela do seu patrimoénio, que, temporariamente, nao estejam aplicadas em Ativos Imobilidrios, nos termos
do Regulamento, permanentemente aplicada em Ativos Financeiros, sem qualquer limitagado em relacéo a diversificacéo.

1.6. Direitos, Vantagens e Restricoes das Cotas: As Cotas do Fundo serdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem
ou restricao entre as Cotas) e correspondem a fragdes ideais de seu patrimoénio, terdo a forma nominativa e escritural e nao sendo resgatéaveis, sendo que serao
mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares perante o escriturador das Cotas.

1.7. Limites de investimento no Fundo: N&o ha limites méximos ou minimos de investimento no Fundo, por qualquer investidor, pessoa natural ou juridica,
brasileiro ou néo residente, exceto pelos eventuais limites que venham a ser estabelecidos no ambito de cada Oferta. No dmbito desta Oferta ndo ha limites
maximos ou minimos de investimento no Fundo, atribuidos a qualquer Investidor.

1.8. Auditor Independente: Para a prestacdo de servicos de auditoria das demonstracoes financeiras e das demais contas do Fundo, o Fundo contratou a
ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S.S., estabelecida na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
ne 1.909, Torre Norte, 8° andar, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.366.936/0001-25.

1.9. Taxa de Administracéo, Taxa de Performance e Taxa de Distribuicao Primaria: O Administrador recebera por seus servicos uma (a) Taxa de Administracao
fixa e anual composta de valor equivalente aos percentuais previstos na tabela abaixo, a razao de 1/12 avos, calculada (a.1) sobre o valor contabil do patriménio liquido
do Fundo; ou (a.2) sobre o valor de mercado do Fundo, caso suas cotas tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia
preveja critérios de inclusao que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderacao que considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, como
por exemplo, o Indice de Fundos de Investimentos Imobilidrios (IFIX), calculado com base na média diéria da cotacdo de fechamento das cotas de emissdo do Fundo
no més anterior ao do pagamento da remuneracao e que devera ser pago diretamente ao Administrador, observado o valor minimo mensal de R$ 60.000,00 (sessenta
mil reais), atualizado anualmente segundo a variagéo do IPCA, ou indice que vier a substitui-lo, a partir do més subsequente a data de autorizagdo para funcionamento
do Fundo; na qual ja estao incluidas as taxas de escrituracao e de gestéao. Para fins do célculo ora previsto, serd utilizada a tabela abaixo:
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Valor Contabil do Patriménio Liquido ou Valor de Mercado do Fundo Taxa de Administracao

Até R$ 500.000.000,00 0,95% a.a.
De R$ 500.000.000,01 até R$1.000.000.000,00 0,85% a.a.
Acima de R$1.000.000.000,01 0,75% a.a.

Os valores constantes da tabela acima e o valor minimo mensal previsto acima serdo atualizados anualmente, a partir da data de inicio das atividades do Fundo,
pela variacdo positiva do IPCA. A Taxa de Administragdo engloba os pagamentos devidos ao Gestor (conforme repartido nos termos do Contrato de Gestdo), ao
Custodiante e ao Escriturador, e ndo inclui valores correspondentes aos demais Encargos do Fundo, os quais serdo debitados do Fundo de acordo com o disposto
no Regulamento e na regulamentacédo vigente. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao. Para fins do cdlculo
da Taxa de Administracdo no periodo em que ainda nao se tenha o valor de mercado das Cotas, utilizar-se-& o valor do Patriménio Liquido do Fundo, dividido
pelo nimero de Cotas em circulacio. A Taxa de Administracdo seré apropriada e paga mensalmente ao Administrador, por periodo vencido, até o 5° Dia Util do
més subsequente ao dos servicos prestados. A cada emisséo, o Fundo poderd, a exclusivo critério do Administrador em conjunto com o Gestor, cobrar a Taxa de
Distribuicdo Primdria, a qual serd paga pelos subscritores das Cotas no ato da subscri¢ao primaria das Cotas. Com excecao da Taxa de Distribuicao Primaria, a ser
eventualmente cobrada em uma determinada emissdo, ndo haverd outra taxa de ingresso a ser cobrada pelo Fundo. Adicionalmente, o Fundo possui uma Taxa
de Performance, correspondente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do valor total integralizado de Cotas do Fundo, ja deduzidas todas as taxas e despesas
pagas pelo Fundo, inclusive a Taxa de Administracao, que exceder o Benchmark para fins de célculo da Taxa de Performance. A Taxa de Performance serd paga ao
Gestor sempre que houver amortizacao de Cotas, ou outros pagamentos aos Cotistas autorizados por este Regulamento, conforme definicao de “Va"abaixo, bem
como por ocasiao da liquidacdo do Fundo, em qualquer caso, desde que o valor total integralizado de Cotas, corrigido pelo Benchmark para fins de célculo da Taxa
de Performance a partir da data da respectiva integralizacéo, tenha sido totalmente restituido aos Cotistas por meio de amortizagdes ou pagamentos. A Taxa de
Performance serd calculada para fins de pagamento, nos termos da férmula abaixo, desde que ela seja superior a zero (TP>0):

TP = 0,20 * [Va * (Zi Corrigido - ¥p Corrigido)], onde:

TP = Taxa de Performance;
Va = Valor total que foi distribuido aos Cotistas no semestre;
Yi Corrigido = Variacdo percentual do retorno referente a distribuicdo de rendimento de cada cota, ou seja, quociente calculado entre o valor total

distribuido aos cotistas no semestre, previsto no Regulamento do Fundo, e o valor unitario por cotas integralizadas, valor esse que sera
corrigido mensalmente pelo Benchmark até a data de apuracao da Taxa de Performance;

3p Corrigido =  variagdo percentual acumulada do Benchmark (IPCA + 6% a.a) até a data de apuracéo da Taxa de Performance.

O pagamento da Taxa de Performance ocorrerd semestralmente, no final dos meses de julho e janeiro, no més subsequente ao més de encerramento de cada
exercicio (30 de Junho e 31 de Dezembro).

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOBRE QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

A cada emissao, o Fundo poderd, a exclusivo critério do Administrador em conjunto com o Gestor, cobrar a Taxa de Distribuicao Primaria, a qual serd paga pelos
subscritores das Cotas no ato da subscri¢do primaria das Cotas. Com exce¢ao da Taxa de Distribuicao Primaria, a ser eventualmente cobrada em uma determinada
emissdo, nao haverd outra taxa de ingresso a ser cobrada pelo Fundo.

O Fundo néo cobra taxa de saida.

1.10. Escriturador e Custodiante: O escriturador das Cotas seré a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 é a
instituicao responsavel pela escrituracao das Cotas do Fundo e o custodiante das Cotas serd 0 BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n © 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF
sob o nimero 30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na CVM como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério nimero 7.204, de 25 de abril de 2003,
ou quem venha a substitui-lo.

1.11. Gestor: A gestdo do Fundo ¢é realizada pela XP GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 11° andar, na Cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.625.200/0001-89, habilitada para a administracao de carteiras de valores mobilidrios, conforme ato
declaratério expedido pela CVM n° 8.650, de 03 de fevereiro de 2006 (‘Gestor”). Atualmente, encontra-se em andamento a consulta formulada pelo Administrador
e pelo Gestor, por meio da carta disponibilizada em 30 de abril de 2018, nos termos do item 22.13.4. do Regulamento do Fundo, cujo prazo limite de manifestagédo
dos Cotistas termina em 04 de junho de 2018, visando, dentre outras matérias, a aprovagao da substituicdo do atual Gestor pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA,,
inscrita no CNPJ/MF sob ne 6.789.525/0001-98 ("XP Vista") sociedade sob controle comum com o atual Gestor. PARA MAIS INFORMAGCOES ACERCA DA CARTA
CONSULTA VER ITEM 5.25 “CARTA CONSULTA” DA SECAO 5 NA PAGINA 78 DO PROSPECTO.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Montante da Oferta: O Montante Inicial da Oferta serd de RS 780.000.000,00 (setecentos e oitenta milhdes de reais), podendo o Montante Inicial da Oferta
ser reduzido em virtude da distribuicao parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo). O Montante Inicial da Oferta sera
reduzido em razdo do nao atingimento de condigdes precedentes previstas na Carta de Inten¢des (conforme abaixo definida) para a aquisicdo de um ou mais
Ativos Alvo da Segunda Emissao (e desde que participacdes em outros Ativos ndo tenham sido incrementadas de modo a manter-se o valor do Montante Inicial
da Oferta). Nesta hipdtese, o Coordenador Lider e o Administrador do Fundo divulgardo um Comunicado ao Mercado modificando tal caracteristica da Oferta,
nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM n° 400/03 observado o disposto na secao “7.19 - Alteracdo das circunstancias, revogacado ou modificagéo, suspenséao e
cancelamento da Oferta’, na pagina 110 do Prospecto.

2.2. Quantidade de Cotas: A Oferta serd composta por 7.800.000 (sete milhdes e oitocentas mil) Novas Cotas, podendo o nimero de Novas Cotas ser reduzido
em virtude da distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo). O Montante Inicial da Oferta podera ser
reduzido em razdo do ndo atingimento de condigdes precedentes previstas na Carta de Intencdes (conforme abaixo definida) para a aquisicdo de um ou mais
Ativos Alvo da Segunda Emissdo. Nesta hipotese, o Coordenador Lider e o Administrador do Fundo divulgardo um Comunicado ao Mercado modificando tal
caracteristica da Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrucao CVM ne 400/03 observado o disposto na segdo “7.19 - Alteragdo das circunstancias, revogagao ou
modificacao, suspensdo e cancelamento da Oferta’, na pagina 110 do Prospecto.
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2.3. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Novas Cotas € a Data de Liquidacéo.

2.4. Série: Unica.

2.5. Investimento Minimo por Investidor: O valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta, que sera de 250 (duzentas e cinquenta) Novas
Cotas, totalizando a importancia de R$ 25.000 (vinte e cinco mil reais) por Investidor, observado que a quantidade de Novas Cotas atribuidas ao Investidor podera
ser inferior ao minimo acima referido nas hipoteses previstas na Secao 7. Caracteristicas da Oferta, na pagina 96 do Prospecto, sendo certo que esta regra nao
é aplicavel ao Direito de Preferéncia. Ndo ha limite maximo de aplicagdo em Novas Cotas do Fundo, respeitado o Montante Inicial da Oferta, ficando desde j&
ressalvado que, se o Fundo aplicar recursos em empreendimento imobilidrio que tenha como incorporador, construtor ou sécio, Cotista que possua, isoladamente
ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas, o0 Fundo passard a sujeitar-se a tributacdo aplicavel as pessoas
juridicas. Adicionalmente, se o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos de Subscri¢cdo vélidos de investidores exceder o total de Novas Cotas objeto da
Oferta, o valor de investimento no Fundo por cada investidor podera ser inferior ao Investimento Minimo.

2.6. Montante Minimo da Oferta, Distribuicao Parcial e Subscricao Condicionada: A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricéo e integralizacao
de, no minimo, 2.000.000 (dois milhdes) de Novas Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes) (‘Montante Minimo da
Oferta”). Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider exercera a garantia firme equivalente ao montante necessario para atingir o
Montante Minimo da Oferta, desde que sejam atingidas as condi¢des precedentes para aquisicao de, ao menos, um Ativo Alvo da Segunda Emisséo, observado o
limite maximo da garantia firme de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e o Gestor, de
comum acordo com o Coordenador Lider, poderao decidir por encerrar a Oferta a qualguer momento. Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucao
CVM ne 400/03, a distribuicéo parcial das Novas Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta. O Cotista, ao exercer seu Direito de Preferéncia, ou o Investidor da
Oferta terdo a faculdade, como condicéao de eficécia de seus Pedidos de Subscricdo, ordens de investimento, exercicio do Direito de Preferéncia ou aceitacdo da
Oferta, de condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM ne 400/03, a que haja distribuicao: (i) da integralidade do Montante Inicial
da Oferta; ou (ii) da quantidade minima de Novas Cotas, mas que nao podera ser inferior ao Montante Minimo da Oferta. Caso a aceitacao esteja condicionada ao
item (i) acima, o Investidor deverd indicar se pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢éo entre
o nuimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse
do Investidor em receber a totalidade das Novas Cotas objeto do(s) Pedido(s) de Subscricado ou da ordem de investimento, conforme o caso. Na hipdtese de o
Investidor indicar o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.
Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider exercerd a garantia firme equivalente ao montante necessario para atingir o Montante
Minimo da Oferta, desde que sejam atingidas as condigbes precedentes para aquisicao de, ao menos, um Ativo Alvo da Segunda Emissao, observado o limite
maximo da garantia firme de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera
abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo do exercicio do Direito de Preferéncia, dos Pedidos de Subscri¢do e das intencdes de investimento
dos Investidores da Oferta. No caso de captagdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Cotista que, ao exercer seu Direito de Preferéncia, condicionou, no
seu exercicio do Direito de Preferéncia, a sua adesao a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucado n° CVM 400/03, a que haja distribuicdo da integralidade do
Montante Inicial da Oferta ou de quantidade minima de Novas Cotas que nao foi atingida pela Oferta, este Investidor ndo terd o seu Pedido de Subscricédo ou
ordem de investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo serd cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor da Oferta ja tenha efetivado
qualquer pagamento, os valores ja depositados serdo devolvidos aos referidos Investidores, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do
Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia, com deducao, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do antncio de retificacdo que serd enviado
pelo Administrador. Nesta hipétese de restituicado de quaisquer valores aos Cotistas estes deverao fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.
OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DA DISTRIBUICAO PARCIAL E DE
NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 160 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

2.7. Prego de Subscricao: O preco de subscricao e integralizacao de cada Cota sera de R$ 100,00 (cem reais) por Cota ("Prego de Subscri¢ao”).

2.8. Publico-Alvo: A Oferta é destinada a: (i) “Investidores Institucionais’, quais sejam, fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores nao residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que aceitem os
riscos inerentes a tal investimento; e (ii) “Investidores Nao Institucionais’, quais sejam, pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil,
que formalizem o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo durante o Periodo de Alocacdo de Ordens, junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta,
observado o Investimento Minimo, inexistindo valores méximos (“Investidores da Oferta”). No dmbito da Oferta ndo serd admitida a aquisicao de Novas Cotas
por clubes de investimento constituidos nos termos do artigo 1° da Instru¢do da CVM n° 494, de 20 de abril de 2011, conforme alterada.

2.9. Declaragéo de Inadequagéo do Investimento: O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE O INVESTIMENTO EM COTAS DE Fll NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS FIIS ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A
DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE TEREM SUAS COTAS NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO. ALEM DISSO,
OS FIIS TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS
COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO OU DE MONETIZAR PARTE OU A TOTALIDADE DO VALOR
DAS COTAS. ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE NA PAGINA 156 DO
PROSPECTO PRELIMINAR. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO.

2.10. Distribuicao e Negociagao das Cotas: As Novas Cotas da Oferta seréo (i) distribuidas no mercado primério no Sistema de Distribuicao Priméaria de Ativos
(“DDA"), administrado pela B3; e (ii) negociadas no mercado de bolsa administrado pela B3.

2.11. Condigbes de Prazo de Subscricdo e Integralizacao: As Novas Cotas deverdo ser totalmente subscritas durante o Periodo de Colocacéo, sendo que as
Novas Cotas que nao forem subscritas até o fim do Periodo de Colocacao serdo canceladas pelo Administrador. As Novas Cotas subscritas durante o Periodo de
Colocagao seréo integralizadas em moeda corrente nacional na Data de Liquidagao das Cotas.
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2.12. Pessoas Vinculadas: Significam os investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM ne 400/03 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrucéo da
CVM ne 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada: (i) controladores e/ou administradores do Fundo, da Administradora, do Gestor e/ou outras pessoas
vinculadas a emisséao e distribuicdo, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (i) controladores
e/ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta, da
Administradora, do Gestor diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicoes Participantes da Oferta contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta, da
Administradora, do Gestor; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas as Instituicoes Participantes da Oferta, da Administradora,
do Gestor, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (vi) acima; e (ix)
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas no itens (i) a (vi) acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros néo
vinculados. A PARTICIPA(;I:\O DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIQI:\O E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A
SEGCAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO REFERENTE A PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA
160 DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO.

2.13. Participantes Especiais: O Coordenador Lider poderd, sujeito aos termos e as condi¢cdes do Contrato de Distribuicdo, convidar outras instituicoes
financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, caso entenda adequado, para auxiliarem na distribuicdo das Novas Cotas da Segunda Emisséo
("Participante Especial’ e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Institui¢des Participantes da Oferta”), que podem aderir a carta convite que sera enviada
pelo Coordenador Lider por meio da B3, de modo que cada Participante Especial podera ser representado pela B3 para fins de assinatura do termos de adesdo ao
Contrato de Distribuicdo (“Termo de Adeséao”).

2.14. Destinagao dos Recursos: Observada a Politica de Investimentos, os recursos da presente Oferta serao destinados a aquisicao pelo Fundo de participagoes
nos imdveis, inclusive por meio de participacdes societarias ou direitos de exploracdo dos imdveis (que sejam passiveis de aquisicdo pelo Fundo) sobre os quais
estao ou serdo, conforme o caso, construidos os seguintes Ativos Alvo da Segunda Emisséo: (i) Shopping Cidade Jardim construido sobre o imével, objeto da
matricula n° 192.595, do 18° Cartério de Registro de Imdveis de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo; (i) Catarina Fashion Outlet, construido sobre o imével, objeto da
matricula n° 39.102, do Registro de Imoveis de Sao Roque, Estado de Sdo Paulo; (iii) Shopping Bela Vista, construido sobre imdvel, objeto da matricula n° 101.355,
do 3° Registro de Imdveis de Salvador, Estado da Bahia; (iv) Shopping Ponta Negra, construido sobre o imoével, objeto da matricula n® 46.941, do 3° Registro de
Iméveis da Cidade de Manaus, Estado do Amazonas; e (v) Cidade Jardim Shops, que serd construido sobre sete imoéveis detidos por diferentes partes, objeto
das matriculas n°s 725, 8618, 20078, 32299, 44978, 51654 e 57578, todas do 13° Cartério de Registro de Imdveis de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, por meio de
participacdes societarias, fracoes ideais, exploracdo do direito real de superficie ou outros direitos relacionados (“Ativos Alvo da Segunda Emissao”); sempre
observado o disposto na Instrucao CVM n° 472/08 e no regulamento do Fundo; observado o previsto na Secao “Destinacdo dos Recursos’, na pagina
123 do Prospecto Preliminar.

2.15. Procedimento de Distribuicao: O Coordenador Lider da Oferta realizard a distribuicao das Novas Cotas, no Brasil, nos termos da Instrucao CVM n° 400/03,
da Instrucdo CVM ne 472/08 e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sob a coordenagdo do Coordenador Lider, sob regime misto, sendo
garantia firme de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) e melhores esforcos para o restante do Montante Inicial da Oferta, observado o disposto no item
"7.24.1" da secdo “Regime de Distribuicao das Novas Cotas” na pagina 116 do Prospecto. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e o
Gestor, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo decidir por encerrar a Oferta a qualguer momento. O Montante Inicial da Oferta ndo podera ser
aumentado em fungao do exercicio da opcao de emissao de Novas Cotas adicionais e/ou de Novas Cotas suplementares, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14
e do artigo 24, respectivamente, da Instrugao CVYM ne 400/03. As Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Colocagéo serdo integralizadas em moeda corrente
nacional, a vista, na Data de Liquidacao das Cotas.

2.16. Direito de Preferéncia: £ assegurado aos Cotistas, detentores de Cotas na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Direito de Preferéncia na subscricao
das Novas Cotas inicialmente ofertadas, conforme aplicagdo do Fator de Propor¢éo para Subscricdo de Novas Cotas. A quantidade maxima de Novas Cotas
a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia deveréd corresponder sempre a um nimero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de
fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusao da fracdo, mantendo-se o ndmero inteiro (arredondamento
para baixo). Ndo havera aplicacdo minima para a subscricdo de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia. Os Cotistas poderdo manifestar o
exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que (a) até o 8° (oitavo) Dia Util
subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados
05 prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Perfodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(inclusive) junto ao Escriturador, observados os prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso, e ndo perante o Coordenador Lider,
em qualquer uma das seguintes agéncias especializadas do Escriturador: Rio de Janeiro: Avenida Almirante Barroso, n° 52, 2° andar, Centro. Séo Paulo: Rua Boa
Vista, n® 176, 1° Subsolo, Centro. Telefones: Para esclarecer duvidas, ou obter mais informagdes: 3003-9285 (capitais e regides metropolitanas) - 0800-7209285
(demais localidades). O horario de atendimento é em dias Uteis das 9h as 18h. Serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de
Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente: (i) por meio da B3, a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia (inclusive) e até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive), por meio de seu
respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou por meio do Escriturador, a partir da Data de Inicio do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o 9° (nono) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive,
observados os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia. No exercicio do
Direito de Preferéncia, os Cotistas (i) deverao indicar a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta a ser subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigagao
representada pelo Investimento Minimo; e (ii) terdo a faculdade, como condicdo de eficicia de ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e aceitacdo da Oferta,
de condicionar sua adesao a Oferta observados os termos e condi¢des descritos na secdo “7. Caracteristicas da Oferta” na pagina 97 e seguintes do Prospecto
Preliminar. A integralizacao das Novas Cotas subscritas durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia sera realizada na Data de Liquidacao do Direito
de Preferéncia e observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso. Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscricdo da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, serd divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao
encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia por meio da
pagina da rede mundial de computadores: (a) do Fundo; (b) do Administrador; (c) do Coordenador Lider; (d) da B3; (e) da CVM; (f) do Gestor; e (g) do Fundos.
net, administrado pela B3, informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de
Novas Cotas remanescentes que serdo colocadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta. Durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia e subscrever Novas Cotas receberd, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo de Novas Cotas. Até
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a obtencdo de autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passarao a ser liviemente negociadas na B3, nao serd negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade
de Novas Cotas por ele adquirida, e se converterd em tal Nova Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o Anuncio de Encerramento e o
anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.
Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Cotas, o seu detentor fard jus aos rendimentos pro rata relacionados
aos Investimentos Tempordrios calculados desde a data de sua integralizacdo até a divulgagdo do Anuncio de Encerramento. N&o haverd abertura de prazo
para exercicio de direito de subscricdo de sobras e/ou montante adicional pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia. ERECOMENDADO, A TODOS
0S COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMAGCOES SOBRE OS
PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTAGAO DO EXERCICIO.

2.17. Plano de Distribuicao: O Coordenador Lider, observadas as disposicoes da regulamentagdo aplicavel, realizara a distribuicdo das Novas Cotas de acordo
com o Plano de Distribuicao de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao
perfil de risco de seus respectivos clientes; e (iii) que os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta tenham acesso previamente ao Regulamento e ao
Prospecto para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo proprio Coordenador Lider. Observadas as disposicoes
da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider deverd realizar e fazer, de acordo com as condi¢des previstas nos respectivos Termos de Adesao ao Contrato
de Distribuicado, com que as demais Instituicdes Participantes da Oferta assumam a obriga¢do de realizar a distribuicdo publica das Novas Cotas, conforme
Plano de Distribui¢do fixado nos seguintes termos: (i) a Oferta terd como publico-alvo: (a) os Investidores Nao Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais;
(i) apds a disponibilizacao do Prospecto e a divulgacao deste Aviso ao Mercado, poderéo ser realizadas apresentagdes para potenciais Investidores, conforme
determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso (iii) abaixo; (iii) os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as apresentagoes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo submetidos a aprovacdo prévia da CVM, nos termos do Artigo 50 da Instru¢cdo CVM n° 400/03, ou encaminhados
a CVM previamente a sua utilizacao, nos termos do Paragrafo 5° do Artigo 50 da Instrucdo CVM ne400/03; (iv) observado o artigo 54 da Instrucao CVM n°
400/03, a Oferta somente terd inicio apds (a) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Infcio, a qual deverd ser feita em
até 90 (noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores; (v) os Cotistas
que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar a sua ordem de investimento durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado
que a tais cotistas ndo se aplica o Investimento Minimo; (vi) apds o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, serd divulgado, no primeiro Dia
Util subsequente a Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio Direito de Preferéncia, informando
o montante total de Novas Cotas subscritas pelos Cotistas do Fundo em razao do exercicio do Direito de Preferéncia e a quantidade de Novas Cotas a serem
distribuidas na Oferta; (vii) as Institui¢des Participantes da Oferta nao aceitarao ordens de subscricdo de Novas Cotas, cujo montante de Novas Cotas solicitadas
por Investidor seja superior ao saldo remanescente de Novas Cotas divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia;
(viii) durante o Periodo de Alocacdo de Ordens que ocorrerd durante o Periodo de Exercicio Direito de Preferéncia, as Instituicoes Participantes da Oferta receberao
os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais e as ordens de investimento dos Investidores Institucionais, observado o Investimento Minimo; (ix)
o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas deverd formalizar seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscri¢do junto a uma Unica
Instituicao Participante da Oferta, conforme o disposto na se¢éo “Caracteristicas da Oferta - Oferta Nao Institucional’, na pagina 102 do Prospecto; (x) as Instituicdes
Participantes da Oferta serao responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Subscricao; (xi) o Investidor Institucional que
esteja interessado em investir em Novas Cotas deverd enviar sua ordem de investimento para o Coordenador Lider, conforme disposto na secdo 7. Caracteristicas
da Oferta - Oferta Institucional’, na pagina 102 do Prospecto Preliminar; (xii) apds o término do Periodo de Alocacao de Ordens, a B3 consolidara (a) os Pedidos de
Subscricado enviados pelos Investidores Nao Institucionais, sendo que cada Instituicao Participante da Oferta devera enviar a posicdo consolidada dos Pedidos de
Subscricao dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas; e (b) e as ordens de investimento dos Investidores Institucionais
para subscricdo das Novas Cotas; (xiii) os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Subscricado ou as suas ordens de investimento, conforme o caso,
alocados, deverdo assinar o boletim de subscricao e o Termo de Adesao ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Pedidos de Subscricao ou
ordens de investimento, conforme o caso; (xiv) a colocacdo das Novas Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com o Plano de
Distribuicao; (xv) ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores da Oferta interessados em subscrever Novas Cotas no
ambito da Oferta; e (xvi) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Andncio de Encerramento, nos
termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrugdo CVM ne 400/03. Nao serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagado do preco das
Novas Cotas. Nao serad concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em adquirir as Novas Cotas.

2.18. Procedimento de Alocacao de Ordens: Havera procedimento de coleta de inten¢des de investimento no ambito da Oferta conduzido pelo Coordenador
Lider para a verificacao, junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas objeto da Oferta, considerando os Pedidos
de Subscricdo dos Investidores Néo Institucionais e o recebimento de intencdes de investimento dos Investidores Institucionais, observado o Investimento
Minimo, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM ne 400/03, no caso de distribuicao com excesso
de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas ofertadas, as ordens de investimento e os Pedidos de Subscricdo de Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “10. FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR
DE RISCO “PARTICIPAGCAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 160 DO PROSPECTO PRELIMINAR. A garantia firme sera exercida pelo
Coordenador Lider de forma que seja atingido o Montante Minimo da Oferta, desde que sejam atingidas as condi¢des precedentes para aquisicdo de,
ao menos, um Ativo Alvo da Segunda Emissao, até o limite de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

2.19. Oferta Néo Institucional: Durante o Periodo de Alocacao de Ordens que seréd iniciado juntamente com o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
o Investidor Nao Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, interessado em subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta, deverd preencher
e apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta suas intencoes de investimento por meio de um ou mais Pedido(s) de Subscricdo, os quais serao
considerados de forma cumulativa. O Investidor N&o Institucional devera indicar, obrigatoriamente, no(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricao, a sua qualidade
ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicao Participante da Oferta.
CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE ALOCACAO DE ORDENS ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO
DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR NAO INSTITUCIONAL DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO POR ELE ENVIADO SOMENTE
SERAO ACATADO(S) ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA.
No minimo 2.340.000 (duas milhdes e trezentas e quarenta mil) Novas Cotas, ou seja, 30% (trinta por cento) do Montante Inicial da Oferta, serd destinado,
prioritariamente, a Oferta Ndo Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderd aumentar a
quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta. O Investidor Nao Institucional, ao
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efetuar o(s) Pedido(s) de Subscricao, devera indicar, dentre outras informagées, a quantidade de Novas Cotas que pretende subscrever, observado o Investimento
Minimo, os procedimentos e normas de liquidacdo da B3 e o quanto segue: (i) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas deverédo, necessariamente, indicar no(s) Pedido(s) de Subscri¢éo a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos
de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior
a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, serd vedada a colocacdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas,
sendo certo que esta regra ndo ¢ aplicavel ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGCAO DAS
NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMA(;()ES A RESPEITO DA
PARTICIPAQI:\O DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEC[\O “10. FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO ”PARTICIPACAO DAS
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 160 DO PROSPECTO PRELIMINAR; (ii) cada Investidor Nao Institucional, incluindo os Investidores Nao
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, poderd, no(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricao, condicionar sua adeséo a Oferta, nos termos do descrito na
secdo"7. Caracteristicas da Oferta - Distribuicao Parcial’, abaixo; (iii) a quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores
N&o Institucionais serdo informados a cada Investidor Nao Institucional até o Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidacao pela Instituicao Participante
da Oferta que houver recebido ofs) respectivo(s) Pedido(s) de Subscri¢do, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no(s) Pedido(s) de
Subscricdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (iv) abaixo limitado ao valor da ordem
de investimento ou do(s) Pedido(s) de Subscricdo e ressalvada a possibilidade de rateio observado o Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional; (iv) cada
Investidor N&o Institucional devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso (i) acima a Instituicdo Participante
da Oferta junto a qual tenha realizado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricao, até as 11:00 da Data de Liquidagao. Nao havendo pagamento pontual, o(s)
Pedido(s) de Subscricao serd automaticamente cancelado pela Instituicao Participante da Oferta; (v) até as 16:00 horas da Data de Liquidagao, a B3, em nome de
cada Instituicao Participante da Oferta junto a qual o(s) Pedido(s) de Subscricao tenha(m) sido realizado(s), entregard a cada Investidor Nao Institucional o recibo
de Novas Cotas correspondente a relacdo entre o valor do investimento pretendido constante do(s) Pedido(s) de Subscricdo e o Preco de Emissao, ressalvadas as
possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas na secao 7. Caracteristicas da Oferta - Alteragcao das circunstancias, revogacao ou modificacao, suspensao
e cancelamento da Oferta’, do Prospecto Preliminar e a possibilidade de rateio prevista na secao “7. Caracteristicas da Oferta - Critério de Rateio da Oferta Nao
Institucional’, do Prospecto Preliminar. Caso tal relacdo resulte em fracdo de Novas Cotas, o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao
maior numero inteiro de Novas Cotas, desprezando-se a referida fragcao; e (vi) os Investidores Nao Institucionais deverao realizar a integralizacao/liquidacao das
Novas Cotas mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito
acima. As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscricao feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas
aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional. Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos
(i), (ii) e (iv) acima, e na secao "7. Caracteristicas da Oferta - Alteracao das circunstancias, revogacao ou modificacdo, suspenséo e cancelamento da Oferta’, do
Prospecto Preliminar. RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS INTERESSADOS NA REALIZACAO DE PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO QUE
(1) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES ESTIPULADOS NO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRIGAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES DO PROSPECTO, EM ESPECIAL A SEGCAO “FATORES DE
RISCO” NAS PAGINAS 156 A 183 DO PROSPECTO PRELIMINAR PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES
RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS QUAIS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS,
BEM COMO O REGULAMENTO; (1) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O(S) SEU(S)
PEDIDO(S) DE SUBSCRIGAO, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU ATUALIZAGAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B)
A MANUTENGAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRIGAO; (11I)
VERIFIQUEM COM A INSTITUICi\O PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O(S) SEU(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICi\O, A
POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DO(S) PEDIDO(S) POR PARTE DA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM
A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER INFORMAGCOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO
PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZACAO DO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRIGAO OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZACAO DO
CADASTRO NA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA.

2.20. Critério de Colocagao da Oferta Nao Institucional: Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 30% (trinta por cento) das Novas Cotas, todos os Pedidos de Subscricao
nao cancelados serdo integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional.
Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos de Subscricdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional,
as Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, conforme o caso, proporcionalmente ao montante de Novas Cotas indicado nos respectivos Pedidos de Subscricdo e ndo alocado aos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nao sendo consideradas fracdes de Novas Cotas. O Coordenador Lider, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, poderd manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional ou aumentar tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Subscricao.

2.21. Oferta Institucional: Apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o atendimento dos Pedidos de Subscricdo dos Investidores
N&o Institucionais, as Novas Cotas objeto da Oferta remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a
Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulados
valores maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos: (i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Novas Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar suas intencées de investimento ao Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util antes
do Procedimento de Alocacdo de Ordens, indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de
investimento, observado o Investimento Minimo por Investidor; (ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar na ordem de investimento a sua condi¢ao ou nao de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as ordens de investimento enviadas
por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, serd vedada a colocagdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta
regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGCAO “10. FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” DO PROSPECTO PRELIMINAR; (iii) os Investidores Institucionais terao a faculdade, como condicao de eficacia de intengdes de investimento e aceitacao
da Oferta, de condicionar sua adesao a Oferta, nos termos do descrito na se¢do “7. Caracteristicas da Oferta - Distribuicdo Parcial”, abaixo; (iv) cada Investidor
Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deverd assumir a obrigacao de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta
Institucional, para entdo apresentar suas intencées de investimento; (v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacao, o Coordenador Lider
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informara aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido na ordem de investimento ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta que cada um devera subscrever e o Preco de Emisséo; e (vi) os Investidores
Institucionais integralizardo as Novas Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, na Data de Liquidacao, de acordo com as normas de liquidagao e procedimentos
aplicéveis da B3.Ndo havendo pagamento pontual, a ordem de investimento serd automaticamente desconsiderada. As ordens de investimento serdo irrevogaveis
e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iii) e (vi) acima, e na segdo “7. Caracteristicas da Oferta - Alteracéo das circunstancias, revogac¢ao ou modificagéo,
suspensao e cancelamento da Oferta”, do Prospecto Preliminar.

2.22, Critério de Colocacao da Oferta Institucional: Caso as intencdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Novas
Cotas remanescentes apos o atendimento da Oferta Néo Institucional, o Coordenador Lider dard prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do
Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem como
criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundo de investimento imobilidrio.

2.23. Disposi¢oes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional: Durante a colocacdo das Novas Cotas objeto da Oferta, o Investidor que
subscrever a Nova Cota receberd, quando realizada a respectiva liquidacéo, recibo de Cota que, até obtencao de autorizagao da B3, nao serd negociavel. Tal
recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se converterd em tal Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o Anuncio
de Encerramento, e o anuncio de divulgacao de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passarao a ser livremente
negociadas na B3. Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda nao estejam convertidos em Cotas, 0 seu detentor fard jus aos rendimentos pro
rata relacionados aos Investimentos Temporarios calculados desde a data de sua integralizacdo até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento. As Instituicoes
Participantes da Oferta serdo responséveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito das ordens de investimento e dos Pedidos de Subscricdo. As
Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscricao feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo
respectivo Investidor. Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas
como referéncias a Oferta N&o Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM ne 400/03, no caso de distribuicao
com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas ofertadas os Pedidos de Subscricao e ordens de investimento enviados por
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo que esta regra nao é aplicavel ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.
PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “10. FATORES DE RISCO” EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 160 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

2.24. Alocacao e Liquidacao da Oferta: As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdo alocadas sequindo os critérios estabelecidos
pelo Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo
33, §30, inciso |, da Instrugdo CVM ne 400/03. Com base nas ordens recebidas pela B3, incluindo aquelas decorrentes do exercicio do Direito de Preferéncia, e nas
ordens recebidas dos Investidores Institucionais, o Coordenador Lider, na data do Procedimento de Alocacdo de Ordens, conforme o cronograma estimado da
Oferta previsto no Prospecto, verificard se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; e (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; diante disto, o Coordenador
Lider definira se (a) serd necessario o exercicio da garantia firme; e (b) haverd liquidagéo da Oferta, bem como seu volume final. Até o final do dia do Procedimento
de Alocagéo, o Coordenador Lider e o Fundo divulgardo o Comunicado de Resultado Final da Alocacdo. No caso de captacao abaixo do Montante Inicial da
Oferta, o Cotista que, ao exercer seu Direito de Preferéncia, condicionou, no seu exercicio do Direito de Preferéncia, a sua adesao a Oferta, nos termos do artigo
31 da Instrucao CVM ne 400/03, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da Oferta, terd devolvido os valores ja depositados acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos Investimentos Tempordrios, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacao do
Direito de Preferéncia, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis contados do anuncio de retificacdo que serd enviado pelo Administrador. Nesta hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas estes deverdo
fornecer recibo de quitacéo relativo aos valores restituidos. Adicionalmente, no caso de captacdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Investidor da Oferta
que, ao realizar seu(s) Pedido(s) de Subscricdo ou ordens de investimento, condicionou a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM n°
400/03, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da Oferta, este Investidor nao tera o seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento
acatado, e, consequentemente, 0 mesmo serd cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor da Oferta ja tenha realizado qualquer pagamento, estes
valores depositados serdo devolvidos aos Investidores acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagées do Fundo nos Investimentos Temporarios,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a
zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do anuncio de retificacdo que sera enviado pelo Administrador. Nesta hipotese de restituicao de quaisquer
valores aos Investidores estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos. Caso, na data do Procedimento de Alocacdo de Ordens, seja
verificado pelo Coordenador Lider que o valor efetivamente colocado na Oferta foi inferior ao Montante Minimo, o Coordenador Lider exercera a garantia firme
equivalente ao montante necessdrio para atingir o Montante Minimo da Oferta, desde que sejam atingidas as condi¢des precedentes para aquisicado de, ao
menos, um Ativo Alvo da Segunda Emissao, observado o limite méximo da garantia firme de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Assim, na data do
Procedimento de Alocagdo de Ordens, sera definido pelo Coordenador Lider o valor efetivamente colocado na Oferta, se for o caso, e o montante da garantia firme
que eventualmente serd exercido para atingir o Montante Minimo. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n° 400/03, no caso de distribuicdo com excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas ofertadas, as ordens de investimento de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas.
Esta regra nédo € aplicavel ao Direito de Preferéncia. A integralizacao de cada uma das Novas Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidacao, pelo Preco de Emisséo, ndo sendo permitida a aquisicao de Novas Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos investidores deverd efetuar o pagamento do valor correspondente
ao montante de Novas Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocacao e os critérios de rateio, a Instituicao Participante da Oferta a qual tenha
apresentado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricao, observados os procedimentos de colocagao e os critérios de rateio. Apods a verificagdo da alocacéo de
que se trata acima, a Oferta contard com processo de liquidagao via B3, conforme abaixo descrito. A liquidacéo fisica e financeira dos Pedidos de Subscricéo e
das ordens de investimento se dard na Data de Liquidacao, observados os procedimentos operacionais da B3. As Instituicoes Participantes da Oferta fardo sua
liquidagao exclusivamente na forma do Contrato de Distribuicao e no termo de adeséo ao Contrato de Distribuicdo, conforme o caso. Caso, na Data de Liquidacéo,
as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia, dos Investidores da Oferta e/ou
pela Instituicdo Participante da Oferta, a integralizacdo das Novas Cotas objeto da falha poderd ser realizada junto ao Escriturador no Dia Util imediatamente
subsequente a Data de Liquidagao pelo Preco de Emissao. Caso a falha persista e, em decorréncia dessa falha, o montante total da Oferta seja inferior ao Montante
Minimo da Oferta, o Coordenador Lider deverd exercer a garantia firme de liquidagdo no montante necessario para que o Montante Minimo da Oferta seja
atingido na data de liquidagao financeira exclusiva da garantia firme de liquidagao, conforme indicada no item “Cronograma Estimado da Oferta’, na secéo 7.
Caracteristicas da Oferta, na pagina 114 do Prospecto Preliminar.
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2.25. Responsavel pelos Custos da Distribuicao: Nos termos do Contrato de Distribuicao, a JHSF MALLS S.A. sera a responsavel pelo pagamento de todos
0s custos da distribuicdo primaria das Novas Cotas, bem como com seu registro para negociagdo em mercado organizado de valores mobilidrios, que poderédo
incluir, entre outros, (@) comissao de coordenacéo, a ser paga ao Coordenador Lider; (b) comissdo de distribuicao, a ser paga ao Coordenador Lider; (c) honorarios
de advogados externos contratados para atuacao no ambito da Oferta; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e distribuicdo das Novas Cotas;
(f) custos com a publicacdo de antincios e avisos no ambito da Oferta; (g) custos com registros em cartério de registro de titulos e documentos competente, caso
aplicavel; e (h) outros custos relacionados a Oferta, sendo certo que ndo haverd nenhum custo a ser pago direta ou indiretamente pelo Fundo e pelos atuais e
novos Cotistas. Neste sentido, o Fundo e o Administrador, nos termos do item 6.3.9 do Oficio-Circular/CVM/SIN/N°5/2014, esclarecem que tais custos
relacionados a distribuicdo primaria das Novas Cotas, em especial a remuneracdo do Coordenador Lider que é pessoa integrante do mesmo grupo
econdmico do Gestor, nao irao onerar em hipétese nenhuma os atuais Cotistas do Fundo, de forma que a contratacao do Coordenador Lider nesta
Oferta nao caracteriza situacao de conflito de interesses na forma do artigo 34 da Instrugao CVM n° 472/08.

2.26. Alteragao das Circunstancias, Revogacao ou Modificagéo, Suspenséao e Cancelamento da Oferta: O Coordenador Lider poderé requerer a CVYM que
autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo
do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta.
Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢oes para os Investidores ou a fim de
renunciar a condigéo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, § 3°, da Instrugdo CVM n° 400/03. Caso o requerimento de modificagdo
das condicoes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta poderd ser adiado em até 90 (noventa) dias contados da aprovacao do pedido
de registro. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogagao serdo considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo.
A modificagcdo ou revogacdo da Oferta deverd ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de anuncio de
retificacdo a ser divulgado nas péginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da CVM, da B3, do Gestor e do Fundos.net,
administrado pela B3, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo CVYM ne 400/03. Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente,
até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de divulgacdo do anuncio de retificacdo que informara sobre a modificacio da Oferta seu interesse
em manter suas ordens de investimento. Em caso de siléncio, o Coordenador Lider presumird que os Investidores pretendem manter a declaragdo de aceitagao.
O Coordenador Lider deverd acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta
foi alterada e que tem conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso. Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM ne 400/03, a CVM (i) poderd suspender
ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrucdo CVM ne 400/03 ou do registro;
ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) deverd suspender
qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sanéveis. O prazo de suspensao de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual airregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséao, a CVM devera
ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro. Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a suspensdo ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM ne 400/03, o
Investidor poderd revogar sua aceitagdao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do
50 (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada a suspenséo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor em nao
revogar sua aceitacao. Se o Investidor revogar sua aceitagao, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicacdes do Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia ou da Data de
Liquidacdo, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao. Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM ne 400/03; (i) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instrugao CVYM ne 400/03; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacao serdo cancelados e a Instituicéo
Participante da Oferta com a qual o Investidor celebrou o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo comunicara ao investidor o cancelamento da Oferta.
Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicages do Fundo
nos Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia ou da Data de Liquidacao, conforme o caso,
com deduco, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicagao do cancelamento, da revogacao da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicdo. Em qualquer hipotese, a revogacao da Oferta torna ineficaz
a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores depositados acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacbes do Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo
do Direito de Preferéncia ou da Data de Liquidagao, conforme o caso, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM ne
400/03. Caso seja verificada divergéncia entre as informagoes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento, cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a modificacao efetuada, de modo que o Investidor podera revogar sua aceitacéo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao a
respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a modificagéo, presumindo-se,
na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em nédo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados serdo
devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da Data
de Liquidagao do Direito de Preferéncia ou da Data de Liquidagdo, conforme o caso, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo. Na hipétese de restituicao de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

2.27. Encerramento da Oferta: Apds a Data de Liquidacao, a Oferta serd encerrada e o anuncio de encerramento da distribuicdo publica das Novas Cotas
("Anuincio de Encerramento”), elaborado nos termos do artigo 29 da Instrucao CVM n° 400/03, serd divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM, da B3, do Gestor e do Fundos.net, administrado pela B3, nos termos do artigo 54-A da Instrucao
CVM ne 400/03, independentemente do nimero de Cotas que vierem a ser subscritas, observado, no entanto, o Montante Minimo da Oferta.

2.28. Periodo de Colocacao: Até 6 (seis) meses contados da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, ou até a data de divulgacao do Anuncio de Encerramento,
o que ocorrer primeiro ("Periodo de Colocagao”).
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2.29. Cronograma Estimativo da Oferta:

Estima-se que o cronograma tentativo da Oferta sera o seguinte:

Evento Etapa Data Prevista(")(%)(3)

Protocolo de pedido de registro da Oferta junto a CVM e a B3
Divulgacdo deste Aviso ao Mercado

Divulgacdo do Prospecto Preliminar

Inicio das Apresentacdes para Potenciais Investidores (roadshow)
2. Registro da Oferta pela CVM 28/05/2018
Data estimada para resposta do outro condémino do Shopping Cidade Jardim em relacéo ao exercicio do Direito de
Preferéncia Shopping Cidade Jardim

14/05/2018

3. 13/06/2018
Data estimada para resposta do outro condémino do Shopping Bela Vista em relagédo ao exercicio do Direito de
Preferéncia Shopping Bela Vista
Divulgacdo do Anuncio de Inicio
4. ) . . 14/06/2018
Divulgacao do Prospecto Definitivo
Inicio do periodo para exercicio do Direito de Preferéncia e negociacédo do Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto
5. no Escriturador 21/06/2018
Inicio do Periodo de Alocacdo de Ordens
6. Encerramento da negociagéo do Direito de Preferéncia na B3 27/06/2018
7. Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na B3 02/07/2018
8. Encerramento da negociacao do Direito de Preferéncia no Escriturador 03/07/2018

£ — Direl Preforanci Escri
B ncerramlentfa do~e><erC|c‘|o 'do ireito d? rg eréncia no Escriturador 04/07/2018
Data de Liguidacdo do Direito de Preferéncia

Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia

10. 07/2018
Encerramento do Periodo de Alocacdo de Ordens Sl

11. Encerramento do Periodo de Alocacéo de Ordens 05/07/2018

12. Data de realizagdo do Procedimento de Alocacao 06/07/2018
Data de Liquidagao da Oferta

13. Em caso de Distribuicao Parcial, devolucao de eventuais recursos dos Cotistas que condicionaram sua adeséo ao 12/07/2018
Montante Inicial da Oferta

14. Prazo para o exercicio da garantia firme na B3 13/07/2018

15. Data estimada para a divulgagao do Anuncio de Encerramento 16/07/2018

(1) As datas sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificagao no cronograma da distribuigéo
deverd ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugcdo CVM n° 400/03.

(2) A principal varidvel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.

(3) Caso ocorram alteragoes das circunstancias, revogacao, modificagdo, suspenséo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestagao de aceitagao
a Oferta, manifestagao de revogagao da aceitacao a Oferta, modificagao da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogagao da Oferta, e sobre os prazos, termos, condigdes e forma para
devolucao e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja os itens “7.19 Alteragao das Circunstancias, Revogacao ou Modificagédo da Oferta” e “7.19 Suspensdo ou Cancelamento da Oferta’, na
secdo 7. Caracteristicas da Oferta, paginas 110 e 118 do Prospecto Preliminar.

3. LOCAIS DE DIVULGAGCAO

ESTE AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INICIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, O COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO

DIREITO DE PREFERENCIA E QUAISQUER COMUNICADOS AO MERCADO RELATIVOS A TAIS EVENTIOS RELACIONADOS A OFERTA SERAO INFORMADOS POR MEIO

DA DISPONIBILIZACAO DE DOCUMENTOS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES, NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR,

DO COORDENADOR LIDER, DA CVM, DA B3 E DO FUNDOS.NET, ADMINISTRADO PELA B3, NOS WEBSITES ABAIXO INDICADOS. NAO HAVERA PUBLICACAO EM

JORNAL DESTE AVISO AO MERCADO:

« Administrador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Website: https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual, em seguida, clicar em “FIl XP MALLS, em seguida em
"Documentos, e, entao, clicar no Aviso ao Mercado, no Anuncio de Inicio, no Anuncio de Encerramento, no Comunicado de Encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia ou em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta).

« Coordenador Lider
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Website: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em “FIl XP Malls - Oferta Publica de
Distribuicdo da 22 Emissao de Cotas do Fundo”e, entéo, clicar no Aviso ao Mercado, no Antncio de Inicio, no Anuincio de Encerramento, no Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta).

« CVM:
Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Informagées de Regulados”; clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em
“Consulta a Informacdes de Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo disponivel “XP Malls Fundo
de Investimento Imobilidrio - FII”; clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo “Tipo’, na linha do Aviso ao Mercado,
do Anuncio de Inicio, do Anuncio de Encerramento, do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia ou de quaisquer
comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta, a op¢édo de download do documento no campo “Agoes’”).
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« B3:
Website: www.b3.com.br (neste site clicar em “Site da BM&FBOVESPA", no qual seré direcionado para o seguinte website: http://www.bmfbovespa.com.br).
Link para acesso a Prospecto Preliminar: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/fundos-
de-investimentos/fii/fiis-listados/ (neste website, clicar em “XP Malls Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl”; no menu disponivel logo abaixo do nome do
Fundo, clicar em “Informacdes Relevantes’, categoria “Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas”e, por fim, clicar no Aviso ao Mercado, no Anuincio de Inicio, no
Anuncio de Encerramento, no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia ou em quaisquer comunicados ao mercado
relativos a tais eventos relacionados a Oferta).

OUTRAS INFORMACOES

Os potenciais investidores devem ler o Prospecto Preliminar e o Regulamento anexo a este antes de tomar qualquer decisdo de investir nas Cotas do Fundo. Os
Investidores da Oferta que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar, incluindo o Regulamento anexo a este, ou informacdes adicionais sobre a Oferta
deveréo dirigir-se aos enderecos das paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Coordenador Lider, da CVM e da B3 abaixo indicados, nos
termos do artigo 42 e do artigo 54-A da Instrugdo CVM n° 400/03:

¢ Administrador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Website: https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual (em seguida, clicar em “FIl XP MALLS, em seguida em
“Documentos, e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”).

« Coordenador Lider
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Website: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em “FIl XP Malls - Oferta Publica de
Distribuicdo da 22 Emisséo de Cotas do Fundo”e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”).

« CVM
Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Informagées de Regulados”; clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em
“Consulta a Informacoes de Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo disponivel “XP Malls
Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl”; clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo “Tipo’, na linha do “Prospecto
Preliminar’, a opcéo de download do documento no campo “A¢oes”).

- B3
Website: www.b3.com.br (neste site clicar em“Site da BM&FBOVESPA’, no qual sera direcionado para o seguinte website: http://www.bmfbovespa.com.br).
Link para acesso a Prospecto Preliminar: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/fundos-
de-investimentos/fii/fiis-listados/ (neste website, clicar em “XP Malls Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl"; no menu disponivel logo abaixo do nome do
Fundo, clicar em“Informacdes Relevantes’, categoria “Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas”e, por fim, clicar em “Prospecto Preliminar”).
Para fins deste Aviso ao Mercado, “Dia Util" significa qualquer dia, exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo;
e (ii) aqueles sem expediente na B3.

Adicionalmente, os termos que nao estejam definidos neste Aviso ao Mercado terao o mesmo significado que Ihes é atribuido no Prospecto Preliminar e/ou no

Regulamento.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU,
AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos,
néo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Os investidores devem ler a secdo “Fatores de
Risco” na pagina 160 do Prospecto, para avaliacdo dos riscos que devem ser considerados para o investimento nas Cotas.

AS INFORMAGOES DESTE AVISO AO MERCADO ESTAO DE ACORDO COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUI, SENDO RECOMENDAVEL
AOS INVESTIDORES A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO ANTES DE APLICAREM OS RECURSOS.

A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS COTISTAS DO FUNDO.

AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO AO
APLICAR SEUS RECURSOS.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E/OU PELA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO, DE SEU
OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE COMPOEM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO APLICAVEL AOS COTISTAS, QUANDO DA AMORTIZACAO/RESGATE DE SUAS COTAS, SERA O MAIS BENEFICO
DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO
FUNDO E AO FUNDO NA PRESENTE DATA, VIDE ITEM “7.25 REGRAS DE TRIBUTACAO” NA SECAO 7 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGCAO “FATORES DE RISCO”.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A data deste Aviso ao Mercado é de 14 de maio de 2018

COORDENADOR LIDER

o investimentos

GESTOR ADMINISTRADOR
50 de recursos BIGPactual
acumular > rentabilizar > preservar 4
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